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□孙业霞

从马克思国际货币职能看
主权货币充当世界货币的弊端

引 言

2008年全球金融危机以来，世界经济和政治格局的大变革和大动荡引发了人们对于建立超主权货

币的强烈呼声。超主权货币是指一种与国家或地区主权脱钩，并能保持币值长期稳定的世界统一的公

共货币，它具有对世界所有商品的计价功能，对国际贸易的支付清算功能，对国际结算盈余的储备功能

以及对债权债务契约计值的偿付功能。对于超主权货币的呼吁正是由于主权货币存在着无法克服的缺

点，莫里森·邦帕斯对比超主权货币与多货币体系，指出超主权货币相对具有成本低、风险小的特点，具

有避免国际收支不平衡和货币危机的优势。联合国贸易和发展会议指出美元霸权危害了新兴国家的利

益，可以通过建立全球储备银行发行新货币的形式来削弱美元霸权。周小川指出金融危机显露出了现

存国际货币体系存在的问题，应当创造一种与主权国家脱钩,并能保持币值长期稳定的国际储备货币

来稳定全球经济。国际货币基金组织的报告提出建立新的超主权货币——BANCOR，以BANCOR作为流通

货币的国家之间就避免了汇率波动的影响。李翀[1]指出，在经济危机时期以单一美元为主的国际货币

体系带来的危害会全部暴露出来，在美国主权债务危机时期应对国际货币体系进行调整，构建超主权

国际货币体系。黄范章[2]指出，国际货币改革最全面、彻底的方式就是建立一个与主权国家脱钩的“国
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从马克思国际货币职能来看，主权货币发挥世界货币职能具有天生的缺陷。首先，单一的世界

货币格局是一种不公平的结构，充当世界货币的主权货币发行国能够获得巨额的国际铸币税和国

际通货膨胀税收益。第二，单一的世界货币格局是一种不稳定的结构，国际货币支付手段职能的前

提是货币发行国强大的信用保证，但是特里芬难题使主权货币发行国面临着两难选择。第三，货币

价值尺度的二重性决定了国际市场上只能有一种货币执行世界货币的职能，多极世界货币格局会

导致货币发行国之间的摩擦。认识到主权货币充当世界货币的弊端对正确看待数字货币eSDR和人

民币国际化具有重要的参考价值和启示意义。
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际储备货币”。黄范章也指出，国际货币改革必是渐进的。在建立世元之前，我们应推进国际货币多元化

的发展。罗伯特·蒙代尔[3]指出现行的国际货币体系的一个弱点是缺乏真正的国际本位币。本文拟从马

克思国际货币职能视角从理论层面系统分析主权货币充当世界货币的弊端，为人民币国际化进程提供

理论依据。认识到主权货币充当世界货币的弊端对正确看待数字货币eSDR和人民币国际化具有重要

的参考价值和启示意义。

一、单极世界货币格局的不公平性

单极世界货币格局主要指的是由一国货币充当世界货币。这就使得世界货币格局呈现出两极，一

极是世界货币的发行国，它可以凭借货币发行获得巨额的铸币税收益，凭借纸币流通规律的变化，获得

通货膨胀税收益。在纸币流通时期，国际货币发行国的货币不会因为流通中的货币过多就退出流通。那

么国际货币发行国发行的货币能够充当国际货币在世界范围内流通使用，这可以为货币发行国带来巨

额的国际铸币税。另外一极就是使用世界货币的国家，只要参与了国际市场的贸易就要无条件地向世

界货币发行国送上铸币税，他们要承受世界货币币值变化的风险，被动地接受世界货币发行国经济政

策给自己带来的损失，面对货币发行国不顾别国感受只考虑本国利益而制定的经济政策他们毫无办

法。如果国际货币发行国发行过多产生货币贬值的话，世界各国共同承担损失，相当于向货币发行国缴

纳了通货膨胀税。这种单极世界货币格局对于货币发行国来讲，利大于弊。对于其他国家来讲，既要向

货币发行国缴纳国际铸币税，又要被动地受到国际货币发行国经济政策等变化的影响。

第一，我们先来看一下纸币流通时期货币流通规律发生的变化。在这一时期，纸币失去了金和可兑

换货币的自动流入和流出流通的“蓄水池”调节功能，流通中的纸币不会因为流通中的货币过多而退出

流通。纸币时期，流通中的货币过多会造成纸币贬值、物价上涨，产生通货膨胀现象；相反，如果流通中

的货币过少会产生通货紧缩现象。但是，无论货币制度如何变化，货币需求量的实质是实体经济对货币

的需求。为了考察纸币在执行流通手段时的货币流通规律，可以用衡量经济增长的指标国内生产总值

来衡量实体经济对货币的需求，为了剔除市场价格对经济增长的影响，我们用 Q表示经济增长，货币供

应量即货币流通量用M表示，能够全面反映物价水平的是全社会零售价格指数用 P 表示，货币周转次

数用 V表示。Q、M、P 和 V 都可以看作时间 t 的函数。货币流通规律可以用如下公式表示：

PQ
V =M ,变化可得：PQ=MV
两边求对数并对时间求导,可得：

1P dPdt + 1Q
dQ
dt = 1M dMdt + 1V dVdt

货币流通速度是在不断变化的，但是年度变化很小，短时间内可以将 V看作常数，则有：

dPP + dQ
Q = dMM

当时间很短，Δt 很小值时, dP≈ΔP , dQ≈ΔQ，dM≈ΔM ,则有：

ΔPP + ΔQ
Q = ΔMM
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设 ΔPP ＝p′ ，
ΔQ
Q = q′ ，ΔMM =m′

则有 p′ + q′ =m′

其中，p′ 为物价变化率，q′ 为经济增长率，m′ 为货币变化率。

三个指标的基本关系经过数学的恒等变换,得出三个指标的增长率之间的关系:货币供应量的增

长率等于经济的增长率与物价的增长率之和。从经济含义上讲，经济增长率和物价增长率决定了货币

供应量的增长速度。

第二，经济增长率 q′ 与货币变化率 m′ 变动一致时，货币发行国获得了巨额的国际铸币税。在纸币

时期，货币供应量的增长也会对经济增长率和物价增长率产生一定的反作用。由于世界各国的科技水

平不断提高，各国创造的价值时刻都在增加。即使世界货币发行国不断增加货币发行数量，只要增加的

货币发行数量与世界市场上的商品增加量相等时，世界市场上的物价就不会上升，多发行的货币也不

会贬值。也就是说，经济增长率 q′ 与货币变化率 m′ 变动一致时，对于货币发行国来说就获得了巨额的

国际铸币税。当今货币体系下，美国作为世界货币的发行国就因此获得了巨额的国际铸币税收益。美元

作为信用货币，其货币面值远高于生产美元的实际价值，货币面值高于生产成本的部分就是铸币税。例

如，面额为一美元的货币可以代表一美元的价格，如果生产一美元货币的费用是10美分，那么生产一

美元的铸币税为90美分。对于一国来说，制造货币的费用相对于货币面额来讲可以忽略不计，一国的

基础货币量即为该国的铸币税收益。在国际市场上，他国持有本国货币获得的铸币税是国际铸币税。美

元作为世界货币，多发行的货币可以通过许多方式流出美国进入其他国家，美元在国际范围内的大量

流通为美国赚取了巨额的国际铸币税。在每日交易量达5万亿美元的外汇市场，有87%的交易以美元为

交易对象[4]。美元作为世界货币，获得的国际铸币税收益巨大。美国可以发行美元直接付给债权国来偿

债，而债权国必须接受。债权国手中的美元又无法在国内流通，安全可靠的保管方法是购买美国国债，

这又把钱借给了美国。但是一旦出现负面后果，全世界与美国一同承担。如果美国货币发行过多引起通

货膨胀的话，通货膨胀后果并不是由美国一国承担，而是由美国以及世界持有美元的各国共同承担。如

果美国也不想承担的话，美国可以将多余的美元通过多种形式转移到其他国家。

第三，当经济增长率 q′ 不变，货币变化率 m′ 变动会引起物价变化率 p′ 发生变化，货币发行国获得

了巨额的通货膨胀税。在这个过程中，美元作为世界货币，会使美国获得国际通货膨胀税收益。美国发

行货币时就是美国对全体使用美元的国家和成员的一种负债，随着货币发行量越来越多，这种负债会

随之减少。高油价、弱美元是美国核心利益的选择。石油价格上涨直接消耗了欧洲、日本、中国以及其他

市场国家的美元储蓄。包括中国在内的新兴市场国家都是能源补贴国家，油价上升引发国内产生成本

推动型通货膨胀，进而导致国内经济形势恶化，国际金融资本会退出该国，美元在强势时进入一国，在

该国的货币贬值时流出，一进一退获得了巨额的货币收益。这又会导致一方面新兴市场国家的庞大美

元储备大幅下降，另一方面对外负债也会大幅下降。多年来，我国饱受成本推动型通货膨胀的困扰，物

价节节升高，出现了“豆你玩”、“姜你军”、“花你钱”、“油你涨”等等热词，中国的物价飞速上涨的一个主

要原因是外来型通货膨胀。流入我国的巨额美元对中国人民银行形成倒逼机制，中国人民银行不得不

增发货币，使得流通中的货币量超过实际需要量，最终引起通货膨胀。人民币在国内贬值，但是在国际

市场上又出现升值现象，这又是美国选择弱美元的结果。金融危机时期，美国为了刺激国内经济发展，
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促进就业，进行了四轮扩张性货币政策，大开印刷机。2009年3月18日，美国购买2—10年期的美国国

债3000亿美元、机构债券1000亿美元和抵押贷款支持债券（MBS）12500亿美元，向流通中投放了大量的

货币；2010年11月4日，美联储于2011年第二季度结束前购买美国财政部长期国债6000亿美元；2012

年9月14日，美联储每月购买抵押贷款担保证券（MBS）400亿美元；2012年12月13日，美联储每月购买

450亿美元的国债来替代之前的扭转操作。通过宽松的货币政策，美国既剥削了世界各国经济增长创造

的价值，又向世界各国输出了通货膨胀。对于美国来说，宽松的货币政策不仅刺激国内经济发展，而且

可以减轻外债的压力。美国的霸权地位赋予美国可以操纵货币的权力和能力，这为美国获得国际铸币

税和通货膨胀税收益提供了更大的方便。

二、单极世界货币格局的不稳定性

世界货币“最主要的职能，是作为支付手段平衡国际贸易差额。”[5]168随着信用制度的不断发展和完

善，货币的购买手段职能缩小，支付手段职能扩展起来。“在英国，当作铸币的货币几乎完全被排挤到生

产者和消费者之间的零售贸易和小额贸易的领域之内，而当作支付手段的货币则在大规模交易的领域

内居于支配地位。”[6]538一国主权货币能够发挥支付手段职能是建立在一定的信用制度基础上的，货币

符号本身需要得到客观的社会公认，而纸币是靠强制流通得到这种公认的。纸币能够执行支付手段职

能源于货币发行国强大的信用基础。而货币的支付手段可以促进经济快速发展，并且节约大量的现金

货币。美元作为世界货币，保持货币强势和升值，是世界货币强大的信用基础。但是，美国却一直困扰于

无法解决特里芬难题。布雷顿森林体系解体后，美元依然面临同样的问题。美元要在国际市场进行结算

并作为储备货币，美国就必须向外输出美元，以提供世界各国发展贸易所需美元的数量；同时，美元作

为国际货币必须保持美元的币值稳定，这必须依靠美国强大的经济实力，这就要求美国是一个长期贸

易顺差国。一边要求贸易顺差，一边要求贸易逆差，这是一个两难的选择。在当下，美国选择了贸易逆差

向世界各国输出货币以保证有足够多的美元执行世界货币的职能。另一方面，美国只能靠政治上的强

势、金融市场的定价权以及在国际金融机构拥有的话语权来保证美元的币值。但是，这仍然无法阻挡世

界范围内许多国家在对外贸易时选择双边货币进行结算。例如中国，2009年3月11日到2015年4月22

日之间就与30个国家或地区签署了双边货币互换协议，协议金额合计人民币31102亿元。之后许多国

家和地区与中国续签了协议并提高了互换货币规模。

货币执行支付手段职能时存在一定的时间差。与商品相关的支付手段发生时，首先发生商品的赊

销或预付款，这一时期我们称为期初，然后再发生货币交换和商品交付，这一时期我们称为期末。在这

个过程中，如果货币因价值下降出现贬值，赊销商品方在期末进行付款时货币的购买力会小于期初货

币的购买力，这对于后付款方是有利的，但是不利于商品赊销一方；对于预付款来说，货币贬值不利于

预付款方而有利于后付商品一方。独立的货币借贷发生时，货币价值的跌落有利于债务人而不利于债

权人，相反，它的价值的上涨则有利于债权人而不利于债务人。在国际市场上，为了完成在国际市场上

的支付职能，各国都会贮藏一定的美元以便到期时偿还债务。由于美国选择了向外输出美元，保证充当

世界货币的美元有充足的数量，这也造成了美元呈贬值态势。在国际市场上，美元贬值将有利于债务

人，不利于债权人。美国作为世界上大多数国家的债务人，在弱美元的政策下美国是最大的受益者。例

如中国是美国最大的债权人，中国将巨额美元外汇储备通过购买美国国债等有价证券的形式借给美
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国，随着美元的贬值这是不利于中国的。

同时，支付手段通常是与危机联系在一起的。现今国际货币体系存在诸多问题：美联储滥发货币，

引发货币战争；货币危机频发，美元不断贬值，爆发债务危机。因此，当前世界各国急需创建具有计价、

结算、储备功能的超主权货币，以避免美元不断贬值带来的损害，保持币值长期稳定。

三、多极世界货币格局的不稳定性

多极货币格局是多种货币进入国际市场充当国际货币。这可以避免单级世界货币格局时世界货币

发行国随意增发货币的现象。但是，根据马克思国际货币职能之一（价值尺度）的特点来看，世界上只能

有一种货币在国际范围内执行世界货币的职能。这是由价值尺度二重化决定的。

马克思指出“货币作为价值尺度，是商品内在的价值尺度即劳动时间的必然表现形式”[5]114“没有价

值的东西在形式上可以具有价格”[5]123。纸币、信用货币虽然没有价值，但是仍然可以执行货币的价值尺

度职能，衡量其他商品的价格。货币的价值发生变动或者货币的价值为零时，都不会影响货币执行价值

尺度的职能。但是，当流通中存在两种地位相同的货币时，货币的价值发生变动时会产生价值尺度二重

化的问题。商品价值从金价格改成银价格以及相反的情况，每次都决定于两种金属的相对价值，这种相

对价值是不断变动的，因而相对价值的确定表现为一个经常的过程。这就是说，一国市场中的商品同时

存在两种价格——金价格和银价格。金货币和银货币的相对价值变化时，交易双方在商品交易时会选

择不同的货币作为交易媒介。两种货币要想稳定的存在，一种商品的金价格和银价格的相对价值和金

银的相对价值一定要相等。商品用货币金表示的价格和用货币银表示的价格相等时，人们对金和银的

持有爱好程度是一样的。但是，商品的金价格和银价格相等的前提是金和银的兑换比例是固定的。只有

两者的兑换比例不变，同一商品的金价格和银价格才是稳定的。金和银有着双重身份：商品和货币。金

和银作为货币，两者可以确定固定的比值。金和银作为商品，其价格是随着市场上的供求关系变化而变

化的。作为商品的金和银的价格随着供求关系不断地波动，这也反映了商品的价值规律。但是，金银货

币固定的兑换比率与作为商品不断变动的商品价格比率之间存在着无法调和的矛盾。如果金货币的法

定比价低于商品金的市场比价，说明金是被国家强制规定的比价低估的，金为良币，银则是被国家强制

规定的法定比价高估，银为劣币。同时执有金和银货币的理性货币持有者会选择使用银在市场上进行

交易，保留金在手中，等待升值。这会造成市场上流通的主要是银货币。这种劣币驱逐良币的现象被称

为“格雷欣法则”。这也决定了金银货币处于同等地位的金银复本位时期是短暂的，金银复本位制也是

不稳定的。在金和银经过互相排斥的斗争之后，银成功地挤掉了金，成为主要的货币。从爱德华三世起

到乔治二世时期的英国币制史被马克思称为“一连串的混乱”[5]117，这一时期，货币的金银价值比例同作

为商品的金银价值的实际变动不断发生冲突。1855—1857年，由于印度和中国对银的需求量增加导致

金的价值略有下降，输入法国的金比输出的要多4158万镑，从法国输出的银比输入的银要多34704000镑。

马克思说过，“在世界市场上，占统治地位的是双重价值尺度，即金和银。”[5]165但是，这种存在是有

前提条件的，即金和银进入世界市场时要退去民族的外衣，转变成金属条或金属块，即通过货币的重量

来衡量商品的价值。随着货币制度的不断发展，这一前提条件已经无法满足。布雷顿森林体系或是牙买

加体系，都是世界各国货币与世界货币进行兑换，然后用世界货币在世界市场上进行交易。世界货币与

他国货币进行兑换时，有的是按照固定汇率制度进行兑换，有的是按照浮动汇率制度进行兑换。如果存
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在两种货币充当世界货币，固定汇率制度是两种货币的法定比价，必然与两种货币的市场比价相矛盾。

如果是浮动汇率制度，两种货币的比价也经常受到货币发行国在外汇市场上抛售货币或购买货币的影

响，导致其与实际的市场比价经常出现偏离。所以，在世界市场上，也会存在货币的价值尺度二重化。如

马克思总结的，“凡是两种商品依法充当价值尺度的地方，事实上总是只有一种商品保持着这种地位。”[5]117

十七、十八世纪的荷兰盾、十九和二十世纪上半叶的英镑、二十世纪下半叶至现在的美元都是国际货币,

从国际货币体系的演变历程来看,完全的国际货币往往只有一种。多种货币的存在，或者国别货币如美

元的存在都是不稳定的货币形态，同时也会影响全球经济不稳定。

四、超主权货币充当世界货币的实现路径

超主权货币充当世界货币有助于缓解主权货币充当世界货币产生的矛盾。根据实现路径的不同，

超主权货币充当世界货币有两种方式：一种是以蒙代尔[7]为代表的学者提出的自下而上的实现路径，

指首先在小范围内实现局部货币化，如美元化、欧元化，建立最优货币区，在更加广泛合作的基础上再

建立统一的世界货币。蒙代尔的具体规划为：在汇率稳定的基础上建立以美元、欧元、日元以及人民币

和英镑为基础的多方货币联盟，接着创建INTOR作为世界货币。另一种是自上而下的实现路径。通过改

革国际货币组织的动作方式，直接建立一种超主权货币来充当世界货币，并逐步让其他国家接受这一

超主权货币。早期超主权货币的设想之一是特别提款权（SDR），这是超国家货币形式的资产而且能够用

于国际支付结算。另外一种设想形式是国际商品储备货币，一种以商品为基础的国际储备货币，既可以

缓解世界市场初级产品和原材料价格波动的问题，又具有价值基础。两种世界货币实现路径中，自下而

上的实现路径必经阶段是多种主权货币的存在，这必然引起多极世界货币体系的不稳定。充当世界货

币的主权国家不愿意放弃世界货币的地位，因为可以获得巨额的国际铸币税等诸多好处。同时，各主权

国家之间为了争夺在世界市场上的货币使用权也会出现贸易摩擦、货币战争。比较而言，“创造一种与

主权国家脱钩并能保持币值长期稳定的国际储备货币，从而避免主权信用货币作为储备货币的内在缺

陷，是国际货币体系改革的理想目标。”[8]2008年金融危机之后世界各国开始寻求一种超主权货币来充

当世界货币，自上而下的世界货币实现路径已经成为各国达成共识的国际货币体系改革目标。

世界货币自上而下的实现路径首要任务是建立超越各国中央银行的世界性的中央银行。由该机构

负责超主权货币的发行、调节和管理。目前最有可能演化为未来世界中央银行的组织是国际货币基金

组织（IMF），IMF主要以成员国的“配额”的形式确定一国的投票力量、接受资金援助的份额以及特别提

款权SDR的数量，同时IMF协助成员国建立经常性交易的多边支付制度、向成员国临时提供资金支持、

消除妨碍世界贸易的外汇管制等，世界中央银行的资金由成员国提供。IMF与世界中央银行之间还有很

大差距，在成为世界中央银行之前IMF必须做到对发达国家和发展中国家一视同仁，针对不同国家的

经济发展水平差异较大、经济合作的非制度化、非协同化等问题，积极调节各国之间的经济政策、完善

货币运行机制等。其次，超主权世界货币可以避免主权货币的内在风险，在保持币值稳定的同时还可以

调节全球流动性。SDR是最有潜力的超主权货币，但是受到分配机制和使用范围上的限制没能成为世界

市场贸易金融广泛使用的支付、结算工具，这就需要从加强SDR充当计价货币和清算手段职能、建立

SDR发行规则、改进SDR分配方式等方面进行改革。随着互联网和区块链技术的兴起，可以通过区块链

技术开发一个去中心化、安全性高和高信用度的数字国际货币系统，进而发行eSDR来构建一套新型的
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超主权货币跨国支付清算体系[9]。eSDR可以继续发挥SDR的超主权货币优势，同时作为新型数字货币的

eSDR具有SDR不可比拟的优势。区块链技术的“分散性的认证机制”可以保障eSDR的不可伪造性，eSDR

可以直接用于支付、金融交易计价等。交易双方直接在对等金融网络上交易，第三方无法介入。超主权

数字货币eSDR可以逐渐发展为币值稳定、供应有序、总量可调，保持全球金融稳定、促进世界经济发

展。但是，创建超主权货币eSDR的路还很长，因为在实践中会遇到许多不可避免的挑战，例如区块链技

术可能存在的安全漏洞，来自黑客的攻击，大量涌现出的投机者，各国政治争端，甚至可能出现的规则

设计缺陷等等。无论存在多少问题和挑战，数字化超主权货币将是世界货币的未来发展方向，互联网作

为全球化的、无国界的网络平台为高效而低成本的全球支付清算体系发展提供了基础，全球性中央银

行建立起来，并发行和管理超主权货币，能够从根本上维持全球货币体系稳定。

五、正确看待人民币国际化

主权货币充当世界货币的缺陷已经注定了建立超越一国主权、世界范围内的货币是未来的必然趋

势[10]。许多学者提出的多元化的货币体系只是建立超主权货币的一个必经阶段，这个必经阶段并不是

通过多国货币国际化、区域货币化进而发展成为超主权货币的过渡阶段，而是更加彻底地暴露主权货

币充当世界货币的弊端，世界各国充分认识到多极世界货币体系的不稳定性后开始探索超主权货币创

建过程。为此我国必须要有清晰的金融发展思路和发展战略，通过积极推进人民币作为储备货币的发

展进程约束美元霸权，促进国际货币体系改革建立超主权货币。

人民币走向国际化是中国经济实力不断增强、国家信用不断提升的必然结果。2015年11月30日，

国际货币基金组织（IMF）执董会批准人民币加入特别提款权（SDR）货币篮子，新的货币篮子于2016年

10月1日正式生效。这成为了人民币迈向国际舞台的重要一步，也是多元化货币体系形成的重要里程

碑。“必须把人民币包含到新的机制或者体系当中来，才能够建立一个稳定的国际货币体系。”[11]加入

SDR货币篮子成为国际货币基金组织180多个成员国官方使用的货币，大大提升人民币在国际货币舞

台的地位。目前，人民币在SDR货币篮子中的份额排名世界第三位，超过60个境外央行或货币当局将人

民币纳入官方外汇储备，而且呈现持续增加的趋势。2018年1月，欧盟两大经济强国德国和法国同时宣

布将人民币纳入外汇储备。SWIFT最新报告显示2018年9月人民币国际支付继续稳居全球第五，澳大利

亚未来2年内与中国的商品贸易人民币结算份额或达到20%。为了推进人民币国际化进程，中国同时推

出多项措施，与各国双边本币互换协议的续签等等，已经有30多个国家与我国签署了货币互换协议。

人民币的不断国际化提升了人民币的国际影响力，中国在国际市场上具有了更大的话语权，但这并不

意味着人民币能够取代美元成为世界货币，也不意味着人民币能够与美元一起充当世界货币的职能，

人民币国际化的目标不是使人民币与美元一起充当世界货币职能，而是约束美元霸权。

随着人民币国际地位提高，中国必将受到美国等发达国家在贸易金融等重点领域的挑衅。当前以

美元为中心的世界货币体系是美国剥削世界的一种新殖民主义金融手段。为了刺激国民消费、解决生

产过剩问题，美国鼓励国内居民透支消费，2008年债务链断裂导致金融危机爆发。凭借着美元作为世界

货币的优势，美国通过大规模地印发货币攫取国际铸币税和国际通货膨胀税收益，让世界各国为美国

的金融危机买单。那么所有撼动美元霸权地位的国家就是在危害美国的经济利益。美国在利益的驱使

下必将对中国的对外贸易和国际金融各种刁难，打击人民币，减少人民币的使用范围。自2018年3月以
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来的中美贸易战就是美国打击人民币的一种经济手段，随着人民币国际化的深入，中美贸易摩擦会进

一步升级。为此，我国首先要继续维持经济高质量发展，建立现代经济体系，经济稳定发展是人民币国

际化的根本。推进人民币在贸易、投资等多领域的使用，完善金融监管等，避免我国在多极世界货币格

局中受到价格尺度二重化的冲击，正确看待人民币国际化进程。
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Research on the Disadvantages of Sovereign Currency as World Currency from

the View of Marx's International Monetary Function

Sun Ye-xia

Abstract: From the perspective of Marx's international monetary function, sovereign currency has a natural defect in play⁃
ing the function of world currency. First of all, a single world currency pattern is an unfair structure. The issuer of the sovereign
currency which acts as the world currency can obtain huge international coinage tax and international inflation tax revenue. Sec⁃
ond, the single world currency pattern is an unstable structure. The premise of the function of international money payment is the
strong credit of the currency issuer, but the Triffin problem makes the sovereign currency issuer face a dilemma. Third, the duali⁃
ty of the monetary value scale determines that only one currency can perform the function of the world currency in the internation⁃
al market. The multi-polar world currency pattern will lead to friction between the currency issuers. Recognizing the drawbacks
of sovereign currency acting as a world currency has important reference value and enlightenment for correctly considering digi⁃
tal currency eSDR and RMB internationalization.

Key words : Super-sovereign Currency; Value Scale Duality; International Payment Means; eSDR
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